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les falta durante este afio. roro. arciivo coresa

Tras suspender ingresode
SOCIO, Enjoy allsta emlsmn de
bonos por mille

La firma trabaja en alternativas para potenciar su estructura financiera e ir por el 55%
del casino en Punta del Este. Analiza un aumento de capital y la venta de activos.

29%

de los ingresos de Enjoy
son aportados por el in-
mueble que poseen en Pun-
ta del Este.

$42.195

millones. fue el Ebitda de
Enjoy a septiembre de
2016. La cifra es 6,78% su-
perior a lo reportado en di-
ciembre de 2015.

3

son los casinos municiaples
que administra Enjoy. Se
trata del inmueble de Vina
del Mar, Coquimbo y Pu-
con. Hoy, lafirmaestaala
espera de lo que resuelva
la Corte Suprema.

CONTENIDO
MULTIPLATAFORMA

www.pulso.cl

Vea presentacion de
Enjoyen www.pulso.cl
y/o en nuestra aplica-
cién iPad.
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—EIl pasado 23 de noviem-
bre, Enjoy dio un paso atrds
en las tratativas para incor-
porar al fondo de inversién
norteamericano Adventen la
propiedad. Ese dia comuni-
c6 que las negociaciones
quedaban en stand by, ante
la incertidumbre derivada
del proceso de licitaciéon de
casinos municipales.

Labusqueda de unsocioes-
tratégico trafa aparejada el
fortalecimiento de su posi-
cién financiera con miras a
enfrentarlos nuevos desafios
del grupo, entre lo cuales es-
taba la compra del 55% de
Conrad Punta del Este, hoy
en manos de Caesars. Y aho-
ra, mds allé de la suspension
delanegociacién con Advent,
la familia Martinez sigue tras
la opcidén de quedarse con el
100% del inmueble en Uru-
guay, porloqueyaactivo me-
canismos que le permitan ir
trasello, manteniendo susra-
tios financieros. Esto, luego
que el anuncio de la suspen-
sion de las tratativas golpea-
ra fuertemente laacciény pu-
siera a la firma en el radar de
las clasificadoras.

El llamado Enjoy Punta de
Este representa el 29% de los
ingresos acumulados de la
compaiiiayel 26% del Ebitda.

Hoy el valor del 55% de
Punta del Este alcanza los
US$188 millones, segun reve-
16 la firma a inversionistas.
De ese total, Enjoy debera
pagar US$30 millones de ma-
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Ingreso

En 2013, Enjoy con-
creto la compra del
45% Conrad Punta
del Este Casino &
Resort.
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nera inmediata, y Caesars
ofrecerd financiamiento por
el remanente a siete afnos
plazos. Dado ello explica el
recién asumido CFO de En-
joy, Dario Amenabar, el fi-
nanciamiento est4, sin em-
bargo, el grupo evalia alter-
nativas para refinanciar ese
pago y quedarse con una si-
tuacién financiera mas hol-
gada que les permita ir tras
nuevos proyectos. “La com-
paiiia essolvente y estd bien
con su generacion de caja,
pero nos gustarfa tener mas
holgura financiera paraeva-
luar proyectos mas adelan-
te”, destaca.

En ese sentido, la firma se-
falé a inversionistas que
“Enjoy tiene la intencién de
comprarel 55% de Conrad, de
propiedad de Caesars. Esta
compra estd financiada por
Caesars, peroatasasaltas(...)
considerando esta situacion
vamos a trabajar en varios
frentes en paralelo”.

Los frentes a los que hace
mencion se traducen en tres.

El primero dice relaciéon
con emitir un bono interna-
cional de entre US$350 mi-
llones y US$500 millones
pararefinanciar deuda. “Es-
timamos que podriamos es-
tar en condiciones de colo-
carlo en enero de 2017, de-
pendiendo eso si de varios
aspectos, como la prepara-
cion de prospectos, las con-
diciones de mercado, etc.”,
indica Amenabar.

Los pasivos de la firma han
ido a la baja desde hace algiin
tiempo. A septiembrede 2016,
por ejemplo, suman $441.861
millones, 7% menos que los
$475.165 millonesquetenfan a
diciembrede 2015. Esto, mien-
trasel Ebitdavaalalza.Si hace
tres anios bordeaba los $23.000
millones, aseptiembresupera
los $42.000 millones. Los in-
gresos han anotado un incre-
mentode 31%($143.442 millo-
nes), esto peseaque lasganan-
cias atribuibles a los
controladores se han reducido
12,43%. Las utilidades brutas
han aumentado 18,11%.
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Dentrodel plan de accion,
el grupo también evaluia la
ventade activos, que serfan
de cardcter prescindible o
inmovilizados, los que se
traducen bédsicamente en
terrenos.

AUMENTO DE CAPITAL. Como
otraalternativa, el grupoapun-
ta a reducir deuda via un au-
mento decapital, el cual sélo se
materializarfaunavez queen-
cuentreninversionistasquelo
suscriban. “Consideramos que
unaumentode capital essano
paralacompania, para fortale-
cer el balance, aunque esto es
un procesoque hay que hacer-
lo con calma, porque hay que
buscar el socio correcto”, dice
Amenabar. Hoylafirmaestda
laesperade que sedespejen las
incertidumbres en torno a los
casinos municipales y ver
cémo avanzan las suspendi-
das negociacionescon Advent.
Elgrupoaprobé en septiembre
un aumento de capital por
unos US$77 millones, a través
delcualelfondoingresariaala
propiedad.

Enjoy opera hoy tres salas
municipales: Coquimbo, Vifia
del Mary Pucén. YalaCorntede
Apelacionesdeclardilegal al-
gunode los puntos objetados
a las bases por parte del ope-
radoren unaserie de recursos.
Actualmente, el tema estaen
la Corte Suprema. Enjoy esti-
ma que siel méximo tribunal
fallaa favordelaSuperinten-
denciade Casinos, el proceso
se retomaria, aunque ya el
atrasoserfadetres meses;sies
quelaSuprema sostieneel fa-
llode laCorte de Apelaciones
yordenaalaSCJ revisar las ba-
ses, el atrasoestimado seriaya
deun afio.@

X

Enjoy lleva varios afos
impulsando un programa
de reduccion de costos, lo
que se ha traducido en
potenciar operaciones y
reducir gastos en personal.
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' “La compariia es solvente y
:Quénapasadozinioy  estd bien con su generacion

estd evaluando alternati-

vas para poder adquirir el de Caia, pel’O nos gusta.ﬁa
RGO funmaRunison tener mas holgura financiera

Este y mantener los nive-

les de endeudamiento para evalual' proyeCtOS més
e adelante (...) Estimamos que
iPorquéhapasado?El  pOdrigmos estar en

pasado 23 de noviembre,

lailéﬁrglalseﬂalé la_suispen- condiciones de colocar el
sién de las negociaciones

para incorporar un socio bOIlO €n encro de 2017”
estratégico; esto, dado la

incertidumbre que genera

el proceso de casinos mu-
nicipales.

DARIO AMENABAR
;Cuiles son las alterna- CFO de Enjoy
tivas? El operador de casi-
nos de juego esta trabajan-
doenun plan de accién
que incluye tres frentes. El
primero es la emision de
un bono en enero de 2017
por hasta US$500 millo-
nes; el segundo dice rela-
cién con realizar un au-
mento de capital y el terce-
ro se traduce en la venta
de activos.




